
�Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

�0�H�K�U���,�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�H�Q��

: LUNXQJ VHYDOXDWLRQ�
GHV�3URJ UDP P V
� 0 HQVFKHQ�VW¦ UNHQ
0 HQVFKHQ��
&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�
GHU�6WLIWXQJ �%LOGXQJ
( UJ HEQLVVH�I¾U�GHQ�3URJ UDP P ] HLWUDXP �� � � �



�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

,QKDOW�XQG�$ XIEDX�GHU�: LUNXQJ VHYDOXDWLRQ

� �� . HUQHUNHQQWQLVVH�GHU�: LUNXQJ �GHU�&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�

���� � �DXV�6LFKW�GHU�%HWUHXHQGHQ

� ��: LUNXQJ VWKHRULH�GHU�8 QWHUVXFKXQJ

� ��: LUNXQJ �GHU�&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�DXI �GLH�3DW
 LQQHQ�

���� �DXV�6LFKW�GHU�%HWUHXHQGHQ�

� ��: LUNXQJ �DXI �GLH�%LOGXQJ VVWDQGRUWH

� ��. LWD� � 6FKXOI ¸ UGHUYHUHLQH�XQG�/ DQGHVYHUE¦ QGH

� ��0 RWLYDWLRQ�] XU�7HLOQDKP H

� ��=DKOHQ�XQG�) DNWHQ

� ��%HZ HUWXQJ �GXUFK�7HLOQHKP HQGH

��



�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�� �����. �H�U�Q�H�U�N�H�Q�Q�W�Q�L�V�V�H���G�H�U
�: �L�U�N�X�Q�J���G�H�U
�&�K�D�Q�F�H�Q�S�D�W�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q��
�D�X�V���6�L�F�K�W���G�H�U���%�H�W�U�H�X�H�Q�G�H�Q

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q



�� ���� ���' �X�U�F�K���G�L�H���&�K�D�Q�F�H�Q�S�D�W�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q���H�U�I�D�K�U�H�Q���. �L�Q�G�H�U���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H���)�U�H�X�G�H���X�Q�G���7�H�L�O�K�D�E�H���D�Q���I�•�U���V�L�H
�Y�R�U�K�H�U���X�Q�]�X�J�l �Q�J�O�L�F�K�H�Q���$�N�W�L�Y�L�W�l�W�H�Q�����V�L�H�K�H���)�R�O�L�H���� �� ����

�� ���� ���: �H�U�W�V�F�K�l�W�]�X�Q�J���X�Q�G���9�H�U�W�U�D�X�H�Q���X�Q�W�H�U���G�H�Q���. �L�Q�G�H�U�Q���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���Z�D�F�K�V�H�Q���G�X�U�F�K���G�L�H���(�U�I�D�K�U�X�Q�J�H�Q
�D�O�V���7�D�Q�G�H�P�V�����*�O�H�L�F�K�]�H�L�W�L�J���N�R�P�P�H�Q���H�K�H�U���]�X�U�•�F�N�K�D�O�W�H�Q�G�H���. �L�Q�G�H�U���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H���D�X�V���V�L�F�K���K�H�U�D�X�V�����V�L�H�K�H
�)�R�O�L�H���� �� ������

�� ���� ���' �L�H���6�H�O�E�V�W�Z�L�U�N�V�D�P�N�H�L�W���G�H�U���. �L�Q�G�H�U���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���Q�L�P�P�W���G�X�U�F�K���G�L�H���&�K�D�Q�F�H�Q�S�D�W�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q���]�X��
�,�Q���)�R�O�J�H���Z�D�F�K�V�H�Q���6�H�O�E�V�W�E�H�Z�X�V�V�W�V�H�L�Q���X�Q�G���6�H�O�E�V�W�Y�H�U�W�U�D�X�H�Q�����V�L�H�K�H���)�R�O�L�H���� �� ����

�� ���� ���&�K�D�Q�F�H�Q�S�D�W�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q���I�| �U�G�H�U�Q���G�X�U�F�K���J�H�P�H�L�Q�V�D�P�H���3�U�R�M�H�N�W�D�N�W�L�Y�L�W�l�W�H�Q���G�L�H���: �H�U�W�V�F�K�l�W�]�X�Q�J���Y�R�Q
�9�L�H�O�I�D�O�W�����G�H�Q���$�E�E�D�X���Y�R�Q���9�R�U�X�U�W�H�L�O�H�Q���X�Q�G���,�Q�N�O�X�V�L�R�Q���Y�R�Q���. �L�Q�G�H�U�Q���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���L�Q���G�L�H���*�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W
���V�L�H�K�H���)�R�O�L�H���� �� ����

=XVDP P HQIDVVXQJ �. HUQHUNHQQWQLVVH�

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

��



�� ���� ���7�D�Q�G�H�P�V���I�•�K�U�H�Q���]�X���H�L�Q�H�U���$�E�Q�D�K�P�H���V�W�| �U�H�Q�G�H�Q���9�H�U�K�D�O�W�H�Q�V���X�Q�G���H�L�Q�H�U���=�X�Q�D�K�P�H���D�N�W�L�Y�H�U���%�H�W�H�L�O�L�J�X�Q�J���D�P
�8�Q�W�H�U�U�L�F�K�W�����*�O�H�L�F�K�]�H�L�W�L�J���Y�H�U�E�H�V�V�H�U�W���V�L�F�K���G�L�H���6�S�U�D�F�K�N�R�P�S�H�W�H�Q�]���L�P���' �H�X�W�V�F�K�H�Q���E�H�L���Q�L�F�K�W���P�X�W�W�H�U�V�S�U�D�F�K�O�L�F�K�H�Q
�. �L�Q�G�H�U�Q���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q�����V�L�H�K�H���)�R�O�L�H���� �� ����

�� ���� ���' �L�H���V�F�K�| �Q�V�W�H�Q���(�U�O�H�E�Q�L�V�V�H���E�H�L���G�H�Q���3�U�R�M�H�N�W�H�Q���G�H�U���&�K�D�Q�F�H�Q�S�D�W�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q���V�W�D�Q�G�H�Q���X�Q�W�H�U���D�Q�G�H�U�H�P���L�P
�=�X�V�D�P�P�H�Q�K�D�Q�J���P�L�W���J�H�P�H�L�Q�V�D�P���(�U�V�F�K�D�I�I�H�Q�H�P�����)�U�H�X�G�H�����G�H�P���0�D�F�K�H�Q���Q�H�X�H�U���(�U�I�D�K�U�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���H�L�Q�H�P
�*�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W�V�J�H�I�•�K�O�����V�L�H�K�H���)�R�O�L�H���� �� ����

�� ���� ���&�K�D�Q�F�H�Q�S�D�W�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q���I�•�K�U�H�Q���X�Q�W�H�U���D�Q�G�H�U�H�P���]�X���H�L�Q�H�U���J�H�P�H�L�Q�V�D�P�H�Q���h�E�H�U�Q�D�K�P�H���Y�R�Q���$�X�I�J�D�E�H�Q�����]�X�P
�(�U�O�H�U�Q�H�Q���Q�H�X�H�U���)�l �K�L�J�N�H�L�W�H�Q���X�Q�G���]�X���Q�H�X�H�Q���%�H�J�H�J�Q�X�Q�J�H�Q���X�Q�G���. �R�Q�W�D�N�W�H�Q�����V�L�H�K�H���)�R�O�L�H���� �� ����

�� ���� ���(�V���H�Q�W�V�W�H�K�W���D�Q���G�H�Q���6�W�D�Q�G�R�U�W�H�Q���G�H�U���&�K�D�Q�F�H�Q�S�D�W�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q���H�L�Q���Y�H�U�E�H�V�V�H�U�W�H�V���. �O�L�P�D���I�•�U���7�R�O�H�U�D�Q�]��
�9�L�H�O�I�D�O�W�����,�Q�N�O�X�V�L�R�Q���X�Q�G���' �H�P�R�N�U�D�W�L�H�����' �L�H���%�L�O�G�X�Q�J�V�V�W�D�Q�G�R�U�W�H���D�U�E�H�L�W�H�Q���P�H�K�U���P�L�W���H�[�W�H�U�Q�H�Q���3�D�U�W�Q�H�U�
�L�Q�Q�H�Q
�]�X�V�D�P�P�H�Q�����V�L�H�K�H���)�R�O�L�H���� �� ����

=XVDP P HQIDVVXQJ �. HUQHUNHQQWQLVVH�

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

��



�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�� �����: �L�U�N�X�Q�J�V�W�K�H�R�U�L�H���G�H�U
�8�Q�W�H�U�V�X�F�K�X�Q�J

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q



�0 �L�W���G�H�U���(�Y�D�O�X�D�W�L�R�Q���I�¾�U���G�H�Q���3�U�R�J�U�D�P�P�]�H�L�W�U�D�X�P���� �� �� �� ���Z�H�U�G�H�Q
�I�R�O�J�H�Q�G�H���P�¸�J�O�L�F�K�H���: �L�U�N�X�Q�J�H�Q���D�G�U�H�V�V�L�H�U�W��

�(�U�O�H�E�H�Q���J�H�P�H�L�Q�V�D�P�H�U���$�N�W�L�Y�L�W�l�W�H�Q���X�Q�G���$�X�V�Z�L�U�N�X�Q�J�H�Q���D�X�I���G�D�V���: �R�K�O�E�H�I�L�Q�G�H�Q

�3�H�U�V�| �Q�O�L�F�K�N�H�L�W�V�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�����. �R�Q�W�D�N�W�I�U�H�X�G�H���X�Q�G���: �H�U�W�V�F�K�l�W�]�X�Q�J

�3�U�R���V�R�]�L�D�O�H�V���9�H�U�K�D�O�W�H�Q�����(�L�Q�I�•�K�O�X�Q�J�V�Y�H�U�P�| �J�H�Q�����J�H�J�H�Q�V�H�L�W�L�J�H���8�Q�W�H�U�V�W�•�W�]�X�Q�J

�6�H�O�E�V�W�E�H�Z�X�V�V�W�V�H�L�Q�����6�H�O�E�V�W�Y�H�U�W�U�D�X�H�Q

�,�Q�N�O�X�V�L�R�Q���X�Q�G���7�H�L�O�K�D�E�H�����N�X�O�W�X�U�H�O�O�H���2�I�I�H�Q�K�H�L�W���X�Q�G���9�L�H�O�I�D�O�W

�$�O�O�W�D�J�V�N�R�P�S�H�W�H�Q�]���X�Q�G���V�F�K�X�O�L�V�F�K�H���/�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q

: HOFKH�: LUNXQJ HQ�Z HUGHQ�YRQ�&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�HUZ DUWHW"

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

��



�L�V�W���H�K�H�U���D�Q�O�D�V�V�E�H�]�R�J�H�Q�����]�X�I�l �O�O�L�J�����V�S�R�U�D�G�L�V�F�K���X�Q�G���D�X�I���(�L�Q�]�H�O�V�L�W�X�D�W�L�R�Q�H�Q���E�H�]�R�J�H�Q��
�K�D�W���N�H�L�Q�H���6�\�V�W�H�P�D�W�L�N���Z�L�H���H�L�Q���/�H�K�U�S�O�D�Q�����V�W�H�O�O�W���D�E�H�U���Z�L�F�K�W�L�J�H�V���)�X�Q�G�D�P�H�Q�W���I�•�U���/�H�U�Q�H�Q���L�Q���. �L�W�D���X�Q�G���6�F�K�X�O�H���G�D�U����
�I�| �U�G�H�U�W���G�L�H���(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J���Y�R�Q���V�R�]�L�D�O�H�U���. �R�P�S�H�W�H�Q�]�����6�H�O�E�V�W�N�R�Q�]�H�S�W���X�Q�G���$�O�O�W�D�J�V�N�R�P�S�H�W�H�Q�]���G�H�U���. �L�Q�G�H�U���X�Q�G
�-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q��

�%�L�V�K�H�U�L�J�H���)�R�U�V�F�K�X�Q�J�V�H�U�J�H�E�Q�L�V�V�H�����+�R�K�H���%�H�G�H�X�W�X�Q�J���L�Q�I�R�U�P�H�O�O�H�Q���/�H�U�Q�H�Q�V���L�Q�V�E�H�V�R�Q�G�H�U�H���L�Q���M�X�Q�J�H�Q���-�D�K�U�H�Q
���9�R�U�V�F�K�X�O�H�����* �U�X�Q�G�V�F�K�X�O�H�������0 �¾�O�O�H�U���. �R�K�O�H�Q�E�H�U�J�����6�]�F�]�H�V�Q�\���	 ���(�V�F�K������ �� �� �� �����+�D�U�U�L�Q�J�����: �L�W�W�H���	 ���%�X�U�J�H�U������ �� �� �� ��
�3�I�D�I�I������ �� �� �� ��

�,�Q�I�R�U�P�H�O�O�H�V���/�H�U�Q�H�Q������

�3�D�W�
�L�Q�Q�H�Q�V�F�K�D�I�W�V�����X�Q�G���3�H�H�U���W�R���3�H�H�U���$�N�W�L�Y�L�W�¦�W�H�Q������

�V�F�K�D�I�I�H�Q���*�H�O�H�J�H�Q�K�H�L�W�H�Q���I�•�U���L�Q�I�R�U�P�H�O�O�H�V���/�H�U�Q�H�Q�����Z�H�Q�Q���. �L�Q�G�H�U���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H���V�L�F�K���P�L�W���' �L�Q�J�H�Q
�E�H�V�F�K�l�I�W�L�J�H�Q�����G�L�H���L�K�Q�H�Q���E�L�V�K�H�U���X�Q�E�H�N�D�Q�Q�W���R�G�H�U���Q�L�F�K�W���Y�H�U�W�U�D�X�W���Z�D�U�H�Q��
�E�D�X�H�Q���G�D�G�X�U�F�K���8�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�H���L�Q���7�H�L�O�K�D�E�H�F�K�D�Q�F�H�Q���D�E��
�I�•�K�U�H�Q���G�D�]�X�����G�D�V�V���. �L�Q�G�H�U���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H���Y�R�Q�H�L�Q�D�Q�G�H�U���O�H�U�Q�H�Q�����: �L�V�V�H�Q�����: �H�U�W�H�����,�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�W�L�R�Q��

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

7KHRULH�XQG�( P SLULH�GHU�: LUNXQJ VIRUVFKXQJ �
: DV�Z HL¡ �GLH�: LVVHQVFKDIW�¾EHU�: LUNXQJ HQ�YRQ�0 HQWRULQJ �XQG
3DW
 LQQHQVFKDIWHQ"

��



�$�N�W�L�Y�L�W�l�W�H�Q

�3�H�U�V�| �Q�O�L�F�K�N�H�L�W�V�H�Q�W�Z�L�F�N
�O�X�Q�J

�3�U�R���V�R�]�L�D�O�H�V���9�H�U�K�D�O�W�H�Q��
�. �R�P�P�X�Q�L�N�D�W�L�R�Q�V�I�l �K�L�J��
�N�H�L�W

�9�L�H�O�I�D�O�W���X�Q�G���,�Q�N�O�X�V�L�R�Q

�5�H�V�L�O�L�H�Q�]

�$�E�E�D�X���Y�R�Q��

�7�H�L�O�K�D�E�H���X�Q�G��

�����������%�H�Q�D�F�K�W�H�L�O�L�J�X�Q�J�H�Q

�����������%�L�O�G�X�Q�J�V�J�H�U�H�F�K�W�L�J�N�H�L�W

�8�Q�W�H�U�V�F�K�L�H�G�H���L�Q��
�7�H�L�O�K�D�E�H�F�K�D�Q�F�H�Q
�Y�H�U�U�L�Q�J�H�U�Q

�&�K�D�Q�F�H�Q��
�S�D�W�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q

�*�H�P�H�L�Q�V�D�P�H���$�N�W�L�Y�L�W�l�W�H�Q����
�7�H�L�O�K�D�E�H

�)�U�H�X�G�H�����$�E�H�Q�W�H�X�H�U�O�X�V�W��
�)�U�| �K�O�L�F�K�N�H�L�W

�=�X�I�U�L�H�G�H�Q�K�H�L�W�����: �R�K�O��
�E�H�I�L�Q�G�H�Q�����0�R�W�L�Y�D�W�L�R�Q

�: �H�U�W�V�F�K�l�W�]�X�Q�J��
�. �R�Q�W�D�N�W�I�U�H�X�G�L�J�N�H�L�W

�6�H�O�E�V�W�E�L�O�G�����6�H�O�E�V�W�E�H��
�Z�X�V�V�W�V�H�L�Q�����. �R�Q�I�O�L�N�W��

�E�H�Z�l�O�W�L�J�X�Q�J�V�I�l �K�L�J�N�H�L�W

�(�L�Q�I�•�K�O�X�Q�J�V�Y�H�U�P�| �J�H�Q��
�+�L�O�I�V�E�H�U�H�L�W�V�F�K�D�I�W

�: �H�U�W�V�F�K�l�W�]�X�Q�J���Y�R�Q
�9�L�H�O�I�D�O�W

�6�R�]�L�D�O�H���. �R�Q�W�D�N�W�H��
�/�H�E�H�Q�V�Z�H�O�W�H�Q

�9�H�U�V�W�l�Q�G�Q�L�V���D�Q�G�H�U�H�U
�. �X�O�W�X�U�H�Q�����L�Q�W�H�U�N�X�O�W�X�U�H�O�O�H

�)�U�H�X�Q�G�V�F�K�D�I�W�H�Q

�0�H�L�V�W�H�U�Q���Y�R�Q��
�V�F�K�Z�L�H�U�L�J�H�Q���6�L�W�X�D�W�L�R�Q�H�Q��

�: �L�G�H�U�V�W�D�Q�G�V�N�U�D�I�W

�: �L�V�V�H�Q�����. �R�P�S�H�W�H�Q�]��
�/�H�L�V�W�X�Q�J�H�Q

�/�H�E�H�Q�V�H�U�I�R�O�J��
�/�H�E�H�Q�V�J�O�•�F�N

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

: LUNXQJ VWKHRUHWLVFKH�$ QQDKP HQ�GLHVHU�8 QWHUVXFKXQJ

��



�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

�� �����: �L�U�N�X�Q�J���G�H�U
�&�K�D�Q�F�H�Q�S�D�W�H�Q�V�F�K�D�I�W�H�Q��
�D�X�I���3�D�W�
�L�Q�Q�H�Q���D�X�V���6�L�F�K�W���G�H�U
�%�H�W�U�H�X�H�Q�G�H�Q



�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

�� ��

���(�V���L�V�W���I�• �U���P�L�F�K���H�L�Q�H
�J�U�R�‰�H���)�U�H�X�G�H���]�X���V�H�K�H�Q��
�Z�H�Q�Q���. �L�Q�G�H�U���I�H�V�W�V�W�H�O�O�H�Q��

�G�D�V�V���V�L�H���H�L�Q�I�D�F�K���Q�X�U
�. �L�Q�G�H�U���V�L�Q�G�������H�J�D�O���Z�R�K�H�U
�V�L�H���N�R�P�P�H�Q���X�Q�G���Z�L�H���L�K�U�H

�6�W�D�U�W�E�H�G�L�Q�J�X�Q�J�H�Q
�D�X�V�V�H�K�H�Q����

���' �L�H���%�H�J�H�L�V�W�H�U�X�Q�J���G�H�U

�. �L�Q�G�H�U�����G�L�H���H�W�Z�D�V���1�H�X�H�V

�H�Q�W�G�H�F�N�W���K�D�E�H�Q�����L�V�W

�D�Q�V�W�H�F�N�H�Q�G����

=LWDWH�YRQ�%HWUHXHQGHQ



�6�W�L�P�P�W���J�H�Q�D�X �6�W�L�P�P�W���•�E�H�U�Z�L�H�J�H�Q�G
�6�W�L�P�P�W���Z�H�Q�L�J�H�U �6�W�L�P�P�W���J�D�U���Q�L�F�K�W

�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�' �L�H���. �L�Q�G�H�U���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���K�D�E�H�Q���Y�L�H�O���)�U�H�X�G�H���X�Q�G���6�S�D�‰���D�Q���G�H�Q���$�N�W�L�Y�L�W�L�W�l�W�H�Q���G�H�V���3�U�R�M�H�N�W�V����

�' �L�H���. �L�Q�G�H�U���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���N�| �Q�Q�H�Q���G�X�U�F�K���G�D�V���3�U�R�M�H�N�W���D�Q���$�N�W�L�Y�L�W�l�W�H�Q���W�H�L�O�Q�H�K�P�H�Q�����]�X���G�H�Q�H�Q���V�L�H���V�R�Q�V�W���N�H�L�Q�H�Q���=�X�J�D�Q�J���K�D�E�H�Q����

: LUNXQJ �� ��( UOHEHQ�GHU�$ NWLYLW¦ WHQ�� �$ XVZ LUNXQJ HQ�DXI �: RKOEHILQGHQ�XQG
7HLOKDEH

� � �� � �� � �

� � �� � �� � �

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

' XUFK�GLH�&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�HUIDKUHQ�. LQGHU�XQG�-XJ HQGOLFKH�) UHXGH�XQG�7HLOKDEH�DQ�I¾U�VLH�YRUKHU�XQ] XJ ¦ QJ OLFKHQ
$ NWLYLW¦ WHQ��

�� ��

� � �� � �� � �

� � �� � �� � � � �� �� �



�6�W�L�P�P�W���J�H�Q�D�X �6�W�L�P�P�W���•�E�H�U�Z�L�H�J�H�Q�G
�6�W�L�P�P�W���Z�H�Q�L�J�H�U �6�W�L�P�P�W���J�D�U���Q�L�F�K�W

�� ���� �� �� ���� �� �� ���� �� �� ���� �� �� �� ����

�: �H�U�W�V�F�K�l�W�]�X�Q�J���X�Q�G���9�H�U�W�U�D�X�H�Q���]�Z�L�V�F�K�H�Q���G�H�Q���. �L�Q�G�H�U�Q���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���L�V�W���J�H�Z�D�F�K�V�H�Q����

�9�R�U���D�O�O�H�P���V�W�L�O�O�H���X�Q�G���H�K�H�U���]�X�U�•�F�N�K�D�O�W�H�Q�G�H���. �L�Q�G�H�U���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H���V�L�Q�G���P�H�K�U���D�X�V���V�L�F�K���K�H�U�D�X�V�J�H�N�R�P�P�H�Q����

: LUNXQJ �� ��3HUV̧ QOLFKNHLWVHQWZ LFNOXQJ �� �: HUWVFK¦ W] XQJ �XQG�. RQWDNWIUHXGH

� � �� � �� � � � � �� � �� � �

� � �� � �� � �

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

: HUWVFK¦ W] XQJ �XQG�9 HUWUDXHQ�XQWHU�GHQ�. LQGHUQ�XQG�-XJ HQGOLFKHQ�Z DFKVHQ�GXUFK�GLH�( UIDKUXQJ HQ�DOV�7DQGHP V��* OHLFK] HLWLJ
NRP P HQ�HKHU�] XU¾FNKDOWHQGH�. LQGHU�XQG�-XJ HQGOLFKH�DXV�VLFK�KHUDXV�

�� ��

� �� �� �

� � �� � �� � � � �� �� �



�6�W�L�P�P�W���J�H�Q�D�X �6�W�L�P�P�W���•�E�H�U�Z�L�H�J�H�Q�G
�6�W�L�P�P�W���Z�H�Q�L�J�H�U �6�W�L�P�P�W���J�D�U���Q�L�F�K�W

�� ���� �� �� ���� �� �� ���� �� �� ���� �� �� �� ����

�' �L�H���. �L�Q�G�H�U���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���K�D�E�H�Q���J�H�O�H�U�Q�W�����G�D�V�V���V�L�H���V�H�O�E�V�W���W�R�O�O�H���3�U�R�M�H�N�W�H���X�P�V�H�W�]�H�Q���N�| �Q�Q�H�Q����

�' �L�H���. �L�Q�G�H�U���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���W�U�D�X�H�Q���V�L�F�K���P�H�K�U���Q�H�X�H���' �L�Q�J�H���D�X�V�]�X�S�U�R�E�L�H�U�H�Q���R�G�H�U���V�F�K�Z�L�H�U�L�J�H�U�H���$�X�I�J�D�E�H�Q���]�X���P�H�L�V�W�H�U�Q����

�' �L�H���. �L�Q�G�H�U���X�Q�G���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���V�L�Q�G���V�H�O�E�V�W�E�H�Z�X�V�V�W�H�U���J�H�Z�R�U�G�H�Q����

: LUNXQJ �� ��6HOEVWZ LUNVDP NHLW��6HOEVWEHZ XVVWVHLQ�XQG�6HOEVWVW¦ QGLJ NHLW

� � �� � �� � � � � �� � �� � �

� � �� � �� � �

� � �� � �� � �

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

' LH�6HOEVWZ LUNVDP NHLW�GHU�. LQGHU�XQG�-XJ HQGOLFKHQ�QLP P W�GXUFK�GLH�&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�] X��
,Q�GHU�) ROJ H�Z DFKVHQ�6HOEVWEHZ XVVWVHLQ�XQG�6HOEVWYHUWUDXHQ�

�� ��

� � �� � �� � �

� � �� � �� � �

� � �� � �� � �

� �� �� �

� �� �� �

� �� �� �



�6�W�L�P�P�W���J�H�Q�D�X �6�W�L�P�P�W���•�E�H�U�Z�L�H�J�H�Q�G
�6�W�L�P�P�W���Z�H�Q�L�J�H�U �6�W�L�P�P�W���J�D�U���Q�L�F�K�W

�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�' �X�U�F�K���G�D�V���3�U�R�M�H�N�W���Z�L�U�G���9�L�H�O�I�D�O�W���X�Q�W�H�U���G�H�Q���7�D�Q�G�H�P�V���J�H�V�F�K�l�W�]�W���X�Q�G���D�O�V���E�H�U�H�L�F�K�H�U�Q�G���H�P�S�I�X�Q�G�H�Q����

�. �L�Q�G�H�U���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�����G�L�H���V�R�Q�V�W���P�D�Q�F�K�P�D�O���D�P���5�D�Q�G���V�W�D�Q�G�H�Q�����V�L�Q�G���Q�X�Q���7�H�L�O���G�H�U���*�H�P�H�L�Q�V�F�K�D�I�W���J�H�Z�R�U�G�H�Q����

: LUNXQJ �� ��,QNOXVLRQ�XQG�7HLOKDEH�� �9 LHOIDOW�HUOHEHQ

� � �� � �� � � � � �� � �� � �

� � �� � �� � �� � �� � �� � �

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�I ¸ UGHUQ�GXUFK�J HP HLQVDP H�3URMHNWDNWLYLW¦ WHQ�GLH�: HUWVFK¦ W] XQJ �YRQ�9 LHOIDOW��GHQ�$ EEDX�YRQ�9 RUXUWHLOHQ�XQG
,QNOXVLRQ�YRQ�. LQGHUQ�XQG�-XJ HQGOLFKHQ�LQ�GLH�* HP HLQVFKDIW�

�� ��

�9�R�U�X�U�W�H�L�O�H���]�Z�L�V�F�K�H�Q���G�H�Q���. �L�Q�G�H�U�Q���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���Z�H�U�G�H�Q���G�X�U�F�K���J�H�P�H�L�Q�V�D�P�H���3�U�R�M�H�N�W�D�N�W�L�Y�L�W�l�W�H�Q���D�E�J�H�E�D�X�W��

� �� �� �

� �� �� �



�6�W�L�P�P�W���J�H�Q�D�X �6�W�L�P�P�W���•�E�H�U�Z�L�H�J�H�Q�G
�6�W�L�P�P�W���Z�H�Q�L�J�H�U �6�W�L�P�P�W���J�D�U���Q�L�F�K�W

�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

�E�H�W�H�L�O�L�J�H�Q���V�L�F�K���G�X�U�F�K���G�D�V���3�U�R�M�H�N�W���K�l�X�I�L�J�H�U���L�Q���N�R�Q�V�W�U�X�N�W�L�Y�H�U���: �H�L�V�H����

���/�H�V�H�Q�����P�•�Q�G�O�L�F�K�H���$�X�V�G�U�X�F�N�V�I�l �K�L�J�N�H�L�W�����6�F�K�U�H�L�E�H�Q�����L�P���' �H�X�W�V�F�K�H�Q���]�X�J�H�Q�R�P�P�H�Q�����G�X�U�F�K���G�D�V���3�U�R�M�H�N�W����

: LUNXQJ �� ��$ OOWDJ VNRP SHWHQ] �XQG�VFKXOLVFKH�/ HLVWXQJ HQ

� � �� � �� � � � � �� � �� � � � � �� � �� � �

� � �� � �� � �

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

7DQGHP V�I¾KUHQ�] X�HLQHU�$ EQDKP H�VW̧UHQGHQ�9 HUKDOWHQV�XQG�HLQHU�=XQDKP H�DNWLYHU�%HWHLOLJ XQJ �LP �8 QWHUULFKW��
* OHLFK] HLWLJ �YHUEHVVHUW�VLFK�GLH�6SUDFKNRP SHWHQ] �LP �' HXWVFKHQ�EHL�QLFKW�P XWWHUVSUDFKOLFKHQ�. LQGHUQ� -XJ HQGOLFKHQ�

�� ��

�. �L�Q�G�H�U���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�����G�L�H���R�I�W���G�X�U�F�K���V�W�| �U�H�Q�G�H�V���9�H�U�K�D�O�W�H�Q���D�X�I�J�H�I�D�O�O�H�Q���V�L�Q�G��

�%�H�L���Q�L�F�K�W���P�X�W�W�H�U�V�S�U�D�F�K�O�L�F�K�H�Q���. �L�Q�G�H�U�Q���-�X�J�H�Q�G�O�L�F�K�H�Q���K�D�W���G�L�H���6�S�U�D�F�K�N�R�P�S�H�W�H�Q�]
� � �� � �� � � � � �� � �� � � � �� �� �

� �� �� �



�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

�� ��

: LUNXQJ �� �� ' DV�VFK¸ QVWH�( UOHEQLV� ( UJ HEQLV�GHV�3URMHNWV�DXV�6LFKW�GHU
%HWUHXHQGHQ�� �IUHLH�$ QWZ RUWHQ{
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' DV�3URJ UDP P �&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�� �8 QWHUVXFKXQJ VP HWKRGHQ

6FKULIWOLFKH�%HIUDJ XQJ �GHU�%HWUHXHQGHQ�GHU�3DW
 LQQHQVFKDIWHQ
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�' �L�Y�H�U�V
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* HVFKOHFKWVLGHQWLILNDWLRQ�GHU�WHLOQHKP HQGHQ�3DW
 LQQHQ�QDFK�( LQVFK¦ W] XQJ
GHU�%HWUHXHQGHQ

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´
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�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

$ OWHU�GHU�3DW
 LQQHQ�QDFK�( LQVFK¦ W] XQJ �GHU�%HWUHXHQGHQ�
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�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

$ Q] DKO�GHU�&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ
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�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q
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%LOGXQJ VVWDQGRUWH
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�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�G�H�Q

$ UW�GHV�WHLOQHKP HQGHQ�%LOGXQJ VVWDQGRUWV

�� ��
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%HZ HUWXQJ �GHV�3URJ UDP P V�&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�GXUFK�%HWUHXHQGH

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

: LH�Z ¾UGHQ�6LH��VRZ HLW�6LH�N¸ QQHQ� �GDV�3URJ UDP P �&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�EHZ HUWHQ"
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�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

: LH�HP SILQGHQ�6LH�GLH�=XVDP P HQDUEHLW�P LW�GHU�6SHQGHQRUJ DQLVDWLRQ�6WLIWXQJ �%LOGXQJ �XQG�GHP �&KDQFHQSDWHQVFKDIWVWHDP "
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%HZ HUWXQJ �GHU�=XVDP P HQDUEHLW�GXUFK�%HWUHXHQGH
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: HLWHUHP SIHKOXQJ �GXUFK�%HWUHXHQGH

�Å�: �L�U�����,�K�U�����$�O�O�H�����=�X�V�D�P�P�H�Q���I�•�U���%�L�O�G�X�Q�J���´

�6�S�H�Q�G�H�Q���6�L�H���M�H�W�]�W�����Z�Z�Z���V�W�L�I�W�X�Q�J�E�L�O�G�X�Q�J���R�U�J���V�S�H�Q�G�H�Q

: ¾UGHQ�6LH�GDV�3URJ UDP P �&KDQFHQSDWHQVFKDIWHQ�Z HLWHUHP SIHKOHQ"
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